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1.

Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi Anonim Sirketi (eski Gnvaniyla Deniz Yatirim Ortakhgi
A.S.) (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli
yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutdimustur. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlhslik icerip icermedigine dair
makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yiurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliniin etkinligine iligskin bir géris verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir butlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, isletme ydénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

6.

Gorugumuze gore finansal tablolar, Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi Anonim Sirketi (eski
unvaniyla Deniz Yatirim Ortakhdi A.S.) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan kaynaklanan diger ytkimliliiklere iliskin rapor

1.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 398. Maddesi’'nin dordiincu fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi hakkindaki denetgi raporu 18 Subat
2015 tarihi itibariyle Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402. Maddesi’nin dérdincu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligskin hiikkiimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402. Maddesi’nin dérdiinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 18 Subat 2015
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Deniz Gayrimenkul Yatirirm Ortakhigi A.S.
(Eski Unvaniyla Deniz Yatirnm Ortakhigi A.S.)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle
finansal durum tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot Cari donem Geg¢mis donem
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Doénen varlklar 14.884.032 10.023.954
Nakit ve nakit benzerleri 6 14.156.463 8.886.560
Ticari alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 9 351.043 444.836
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 129.502 -
Finansal yatirimlar 7 - 489.128
Pesin 6denmis giderler 10 247.024 203.430
Duran varliklar 160.402.561 162.810.873
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.041 -
Yatirnm amagli gayrimenkuller 11 128.137.158 128.897.000
Maddi duran varliklar 12 312.916 401.611
Maddi olmayan duran varliklar 13 138.920 197
Diger duran varliklar 15 31.812.526 33.512.065
Toplam varliklar 175.286.593 172.834.827
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot Cari donem Gegmis donem
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli yiukimliiliikler 620.744 3.355.840
Ticari borglar
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 9 30.461 114.963
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 9 247.461 135.655
Kisa vadeli borglanmalar 8 - 3.000.963
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 342.822 104.259
Uzun vadeli yiikiimliliikler 144,771 85.471
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kargiliklar 14 144.771 85.471
Ozkaynaklar 16 174.521.078 169.393.516
Odenmis sermaye 50.000.000 50.000.000
Paylara iligkin primler/iskontolar 54.235.559 54.235.559
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.181.476 3.181.476
Ortak kontrole tabi igletmeleri igeren birlesmelerin etkisi 52.568.417 52.568.417
Gegmis yillar karlari 9.408.064 11.836.145
Net donem (zarari) / kari 5.127.562 (2.428.081)
Toplam kaynaklar 175.286.593 172.834.827
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Deniz Gayrimenkul Yatirirm Ortakhigi A.S.
(Eski Unvaniyla Deniz Yatirnm Ortakhigi A.S.)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir gider tablosu
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Cari donem Geg¢mis donem

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

referanslari

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kar veya zarar kismi

Hasilat 17 8.130.841 52.527.827
Satiglarin maliyeti (-) 17 (2.629.670) (48.216.282)
Briit (Zarar)/ Kar 5.501.171 4.311.545
Genel yonetim giderleri (-) 18, 19 (2.668.104) (2.346.772)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 1.356.733 1.638.083
Esas faaliyetlerden diger giderleri (-) 20 (3.995) (196.060)
Esas faaliyet zarari/(kar) 4.185.805 3.406.796
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 22 1.066.518 25.350.568
Finansal gider oncesi faaliyet kari/zarari 5.252.323 28.757.364
Finansal giderler (-) 21 (124.761) (31.185.445)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari/(kar) 5.127.562 (2.428.081)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) - -
Sirdiiriilen faaliyetler donem zarari/(kar) 5.127.562 (2.428.081)
Pay basina kayip/kazang 24 0,10256 (0,00200)
Diger kapsaml gelir/(gider) - -
Toplam kapsamli gider/(gelir) 5.127.562 (2.428.081)
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Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.
(Eski iinvaniyla Deniz Yatirnm Ortakhigi A.S.)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
ozkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmis karlar/(zararlar)

Ortak kontrole

tabi igletmeleri Kardan Kontrol
. Paylara iligkin iceren ayrilan Ana Ortakliga Giicii
Dipnot Odenmis  Geri alinmig primler/ birlesmelerin kisitlanmig Gecmis Net donem . Ait Olmayan B
referansi Sermaye paylar iskontolar etkisi yedekler  yillar karlari  zarari / (kar) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 bakiyeleri 16 14.985.000 (3.437.003) 5.863.908 (26.953.231) 3.154.731 (18.103.662)  (25.495.104) (49.985.361) - (49.985.361)
Sermaye artirmi 35.015.000 - 46.920.100 - - - - 81.935.100 - 81.935.100
Geri satin alinan sirket hisselerin
satigl 3.437.003 1.451.551 - - - - 4.888.554 - 4.888.554
Gegmis yillar karinin transferi - - - - 26.745 5.056.736 (5.083.481) - - -
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren
birlesmelerin etkisi - - - 79.521.648 - 25.899.767 30.578.585 136.000.000 - 136.000.000
Temettli 6demesi - - - - - (1.016.696) - (1.016.696) - (1.016.696)
Diger kapsamli gelir - - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - (2.428.081) (2.428.081) - (2.428.081)
31 Aralik 2013 bakiyeleri 16 50.000.000 - 54.235.559 52.568.417 3.181.476 11.836.145 (2.428.081) 169.393.516 - 169.393.516
1 Ocak 2014 bakiyeleri 16 50.000.000 - 54.235.559 52.568.417 3.181.476 11.836.145 (2.428.081) 169.393.516 - 169.393.516
Gegmis yillar karinin transferi - - - - - (2.428.081) 2.428.081 - - -
Diger kapsamh gelir - - - - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - - - - 5.127.562 5.127.562 - 5.127.562
31 Aralik 2014 bakiyeleri 16 50.000.000 - 54.235.559 52.568.417 3.181.476 9.408.064 5.127.562 174.521.078 - 174.521.078

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.
(Eski iinvaniyla Deniz Yatirnm Ortakhigi A.S.)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Cari dénem Onceki dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
isletme faaliyetlerinden nakit akiglar:
Doénem kari/(zarar) 5.127.562 (2.428.081)
Doénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Deger Dugiikligi/iptali ile ilgili Diizeltmeler - (261.430)
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 289.863 351.680
Amortisman ve tikenme paylari ile ilgili dizeltmeler 12,13 127.868 77.433
Yatinnm amagcli gayrimenkul makul degerlemesi 22 (1.066.518) -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 6 (77.576) 963
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar
Temettl gelirleri - 465.245
Faiz gelirleri 1.054.123 1.201.614
Vergi Odemeleri/iadeleri 10 (87.852) (30.436)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler (50.319) 506.623
Diger donen varliklardaki net degisim (85.244) 59.620
Diger duran varliklardaki net deg@isim 1.698.498 (28.405.506)
Finans Sektorlt Faaliyetlerinden Alacaklarda Artis/Azalis (564.995) 29.413.607
Ticari Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler (84.502) 11.105
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla ilgili
Dizeltmeler 263.918 (389.604)
Faaliyetlerde kullanilan net nakit 6.544.826 572.833

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan

Kaynaklanan Nakit Cikiglari 13 (177.896) (54.957)
Ortak kontrole tabi igletmelerin birlesmesiyle elde edilen

yatinm amacl gayrimenkuller - 123.868.073
Yatirrm amagch gayrimenkuller satisindan elde edilen nakit 11 2.400.000 -
Yatirim amagh gayrimenkul satin alimi 11 (573.640) -
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit 1.648.464 123.813.116
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Sermaye arttirimi ) - 35.015.000
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin [hracindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri - 51.808.654
Bor¢clanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 3.000.000
Finansal Kiralama Sé6zlesmelerinden Kaynaklanan Borg
Odemelerine lligkin Nakit Cikislari (2.836.183) (206.547.465)
Odenen Temettiler - (1.016.696)
Odenen Faiz (164.780) -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 8 (3.000.963) (117.740.507)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis 5.192.327 6.645.442
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 8.886.560 2.241.118
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 6 14.078.887 8.886.560

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.
(Eski iinvaniyla Deniz Yatirnm Ortakligi A.S.)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Sirket, Deniz Yatirrm Ortakhigi A.S. (“Sirket”) Gnvani ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hidkimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak lzere 5 Mayis 1995 tarihinde
istanbul Ticaret Siciline tescil edilip, 16 Mayis 1995 tarih ve 3786 Sayili Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilerek kurulmustur.

Sirketin hissedari Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.$.’nin kontroliini elinde bulunduran Sirketin ana
ortagi Denizbank A.S.’nin sermayesinin %99,85’ini temsil eden paylar Sirketin nihai ortagi Sberbank of
Russia’a aittir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bakanlik izinleri dogrultusunda gayrimenkul yatirim ortakligina
donusmek igin 20 Aralik 2013 tarihinde yaptigi olaganisti genel kurul toplantisinda,

Gayrimenkul yatirim ortakhigina dénismek amaciyla esas s6zlesmesinin tadiline,
Sirket Ginvaninin Deniz Gayrimenkul Yatirnnm Ortakligi A.S. olarak degistirmesine,
Kayith sermaye tavaninin 95 milyon TL,

Odenmis sermayesinin 50 milyon TL olarak belirlenmesine,

karar verilmis olup, alinan genel kurul kararlari 26 Aralik 2013 tarihinde istanbul Ticaret Sicilinde tescil
edilip, 02 Ocak 2014 tarih ve 8477 Sayih Turk Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket, gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri, gayrimenkule dayali haklar, sermaye piyasasi araglari ve
Sermaye Piyasas! Kurulunca belirlenecek dider varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla
paylarini ihrag etmek Uzere kurulan ve sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde
bulunabilen sermaye piyasasi kurumu niteliginde kayitli sermayeli halka agik anonim ortakliktir.

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihli duyurusu ile Kamuya acikladidi Pupa Gayrimenkul Kiralama ve Ydénetim
Hizmetleri A.$.'nin %100'ntn 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle satin almigtir.

Sermayesini temsil eden paylarin ve oy haklarinin tamamina (%100'Gne) sahip oldugu Sirketin istiraki
PUPA Gayrimenkul Kiralama ve Yoénetim Hizmetleri A.S. ("PUPA") sirketi ile Tlrk Ticaret Kanunu,
Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-23.2 sayili
Birlesme ve Bolinme Tebligi hikumleri ¢ercevesinde tim aktif ve pasiflerinin bir bitiin halinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretiyle kolaylastinimis usulde birlesme yontemi ile birlestirimesine Sirketin
06/02/2014 tarihinde yapilan yénetim kurulu toplantisinda karar verilmis ve 11/02/2014 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'na yaptigimiz izin bagvurusuna, Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20/05/2014 tarih 394/5150
sayill onay yazisi ile izin verilmisti.

Verilen bu izinler dogrultusunda, istanbul Ticaret Sicili Mudurlagi'ne s6z konusu Birlesme isleminin
tescili icin yapilan basvuru 11/06/2014 tarihi itibariyle Istanbul Ticaret Sicilinde tescil edilmis olmus
olup, sirketlerin Devralma Yolu ile Birlesme iglemleri tamamlanmistir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) belirledigi 111-48.1 sayilh “Gayrimenkul Yatirm

Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’ne gére siirdiirmektedir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 9'dir (31 Aralik 2013: 3 kisi).
Sirket'in ticari adresi, Blyiikdere Caddesi No:141 Kat:22 Esentepe/Sigli/istanbul olarak kayitlidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1995 yilindan beri Borsa istanbul'da
(“BIST”) islem gérmektedir.
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Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.
(Eski iinvaniyla Deniz Yatirnm Ortakligi A.S.)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Sirket'in 6denmis sermayesi 50.000.000 TL (31 Aralik 2013: 50.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 50.000.000 adet hisseden olusmustur. (31 Aralik 2013 — 1 TL - 50.000.000 adet)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Pay
Orani 31 Aralik Orani 31 Aralik
Ortaklar Grubu (%) 2014 (%) 2013
Deniz Yatirm Menkul Kiymetler (A) 0,01 5.000 0,01 5.000
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler (B) 91,37 45.686.690 86,75 43.374.656
Halka Acik Kisim (B) 8,62 4.308.310 13,24 6.620.344
100,00 50.000.000 100,00 50.000.000
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yonetim Kurulu Yoénetim Kurulu
Uyelerini Aday Gésterme Uyelerini Aday
Paylarin Hakki Gosterme Hakki
Tertibi / Grubu Pay Adedi (Pay Basina) Pay Adedi (Pay Basina)
A 5.000 1 5.000 1

Sirket'in 5.000 TL nominal degerli imtiyazli A tipi pay bulunmaktadir. A grubu paylarin yénetim kurulu
Uyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim Kurulu Uyelerinin tamami A grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan olmak Uzere, genel kurul tarafindan segilir. A grubu paylarin
tamami bilancgo tarihi itibariyla Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin milkiyetinde bulunmaktadir.

25 Aralik 2013 tarihinde Sermayenin, 14.985.000 TL'den 50.000.000 TL’ye artiriimasi dolayisiyla ihrag
edilen toplam 35.015.000 TL nominal degerli paylarin, 1 Tlrk Lirasi nominal degerli beher pay igin
2,34 TL fiyatla alici Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S.'ye tahsis islemi, Borsa istanbul A.S. Toptan
Satiglar Pazari'nda (TSP) buglin gerceklestiriimek suretiyle tamamlanmigtir. Tahsisli sermaye
artinrminin ardindan 6denmis sermayemiz 50.000.000 TL’sina ylkselmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 18 Subat 2015 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmigtir. Mevzuat cercevesinde Sirketin yetkili kurullarinin ve dizenleyici kurumlarin finansal
tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlarn

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan Seri Il, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin

Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gdére Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standartlar’'ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) uygularlar.

Finansal tablolar gergede uygun degeri ile taginan yatirnm amacli gayrimenkuller ve finansal yatirimlar
disinda, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir.

Sirket’in islevsel (gecgerli) para birimi Tark Lirasi (“TL”)Y'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gecerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanldi’nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani
gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan sirketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar gergevesinde hazirlanmistir.
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(Eski iinvaniyla Deniz Yatirnm Ortakligi A.S.)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukuimlulUkler, mevcut yasal hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiaktumlalUkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikamlullklerin yerine
getiriimesinin eszamanl olmasi durumlarinda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 Igletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin strekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Sirket’in sirekliligi ile ilgili bir belirsizlik ortaya ¢gikmasi durumunda varliklarin satilmasi, sirket
ortaklarinin ilave sermaye temin etmesi gibi alternatif yontemler ile yeterli nakit akisini temin etmek
suretiyle isletmenin sirekliligini saglamaya yénelik uygulamalar gergeklestirilir.

2.1.4 iglevsel ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(islevsel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo igin raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Birlesme Isleminin tescili igin yapilan bagvuru 11 Haziran 2014 tarihi itibariyle istanbul Ticaret Sicilinde
tescil edilip, sirketlerin Devralma Yolu ile Birlesme islemleri Haziran 2014’de tamamlanmigtir. 31 Aralik
2013 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda KGK tarafindan yayimlanan
Tarkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik ilke karari (2013-2) ‘Ortak Kontrole Tabi
isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirimesi’ gergevesinde “haklarin birlesmesi” ydnetimi ile
degerlendirmis, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla satin alma gergeklesmis
gibi konsolide finansal tablolarini yeniden dizenlemis ve ortak kontroliin olustugu raporlama
doéneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunum esas alinmistir. Bu islemler sonucunda
herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile istirak
tutari ile satin alinan sirketin sermayesindeki payi nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan
52.568.417 TL tutarindaki fark dogrudan “Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi”
olarak 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmigtir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlari Sirket’in mali durumu ve performansi tUzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama

alanina aciklk getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukiumlilikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimlaligun isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar gercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligin sadece ilgili yasalar ¢gergevesinde édemeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yukimlulik, asgari esik asilmadan yukdmluluk olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorum Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde higbir
etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger dlgiimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disukligu standardindaki deger dusukligune ugramigs varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iligkin
bazi agiklama hikumleri degistirilmistir. Degisiklik, deger disukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri distlmus geri kazanilabilir
tutarinin élgimu ile ilgili ek agiklama hidkumleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihigi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hiikkme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in
finansal durumu veya performansi lzerinde bir etkisi olmamisgtir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirnm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikumlerinden muaf
tutulmasina iligskin bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hukimlerine getirilen istisna
ile yatinm girketlerinin baglh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araclar standardi hikimleri cercevesinde
gercege uygun dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yarurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumluliklerin élgtimesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimini ve gergcege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgilen olarak siniflandirilan finansal yukidmldliklerin
Oleliminu etkileyecektir ve bu tir finansal ydkimlUliklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK
tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19’a gére tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken galigsan ya da Gglncu taraf katkilari
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili dier TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donlk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “taslyici bitkiler’'in muhasebelestiriimesine iliskin bir dedisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzm asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir ddnemden fazla trln verdigi ve isletmeler tarafindan trln
verme dmru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik ddntisimden gegmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Grtin ise TMS 41’deki satis maliyetleri distlmuUs gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lGizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler
KGK, Eyliil 2014’de ‘2010-2012 Dénemine iligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin

Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 igletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergede uygun degerinden Olgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boélumleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici’sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a) daki degisiklik yeniden degerlemenin asagdidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya i) varhgin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye déniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin deg@il musterek anlagsmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye déntk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiktumldliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagch gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iliskisini agikhda kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henuz yururluge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirurlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tGzere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgum ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikiglar) satisinin muhasebelestirilip élgliimesi igin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
doénuk uygulama veya modifiye edilmis geriye donuk uygulama. Modifiye edilmis geriye donuk
uygulama tercih edildiginde énceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve élgme, deger disikligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun (izerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disUkligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal bor¢larini gergede uygun degeri ile
Olgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dustse bagh olarak finansal
borcun gergcede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (UMS 27’de Degisiklik)

Agustos 2014’te UMSK, igletmelerin bireysel finansal tablolarinda baglh ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirnmlarin muhasebelestirimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasi se¢enegini yeniden sunmak
icin UMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna goére isletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle

* UFRS 9 (veya UMS 39)'a gore

veya

» 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, gegmise donuik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama acgiklanmalidir.
Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014’te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi’'ni yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve
ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve
degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet s6zlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara dénem
Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
boélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklikler

UMSK, Eylul 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek igin UFRS 10 ve UMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakhdi arasinda, UFRS 3’te
tanimlandigi sekli ile bir igsletme tegkil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirnrmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirrmin gercege uygun dederden yeniden
Olgilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirrmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari élglisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye donlk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(UFRS 10 ve UMS 28’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS
28’de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1: Agiklama inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemililik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirnmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo
dipnotlari Gzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degdisikligi olmamigtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutari belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan orijinal
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

iliskili taraflar
(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:

S6z konusu Kisinin,

0] Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket'in veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igsletme Sirket ile iliskili sayilr:

0] !§Ietme ve Sirket’in ayni grubun Uyesi olmasi halinde.

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de UGyesi oldugu bir grubun lyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Gg¢lncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin (iglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uguncl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme Gzerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikiamlliiklerin
bir bedel karsihdi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.

Yabanci para iglemleri

Doénem icinde gerceklesen ddvizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddéviz kurlari Gzerinden
cevrilmigtir. DOvize dayall parasal varlik ve yukumlilukler, dénem sonunda gecerli olan TCMB doviz
alis kurlari Gzerinden TL’ye gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yikimluliklerin gevrimlerinden
dogdan kur kazanci veya zararlari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir.
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Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde, ilgili ticari alacak i¢in stpheli
alacak karsihgr ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihgin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin
tutar arasindaki farktir. Tahsili mdmkin tutar; teminatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Sipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak karsiligindan dusllerek kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gelir olarak kaydedilir. Tahsili tamamen mimkin olmayan
alacaklar tespit edildikleri durumlarda tamamen silinirler.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar iginde yer alan, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden, birikmis amortismanin disllmesi suretiyle
gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin de@erleri izerinden faydali émdurleri esas
alinarak dogrusal amortisman ydntemi ile ayrilmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmini faydali dmurlerini gésteren maddi duran varlik amortisman sureleri
asagidaki gibidir:

Yillar
Makine, tesis ve cihazlar 3-5
Déseme ve demirbaglar 3-5

Bir varligin kayitl degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yuksekse, karsilik ayirmak
suretiyle kayith deger geri kazanilabilir degerine indirilir. Indirilen karsilik tutari, olustugu dénemde kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak dahil edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net finansal durum tablosu
degeri ile tahsil olunan tutarlarin kargilastiriimasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklari, bilgisayar programlari, yazilimlar ve
diger tanimlanabilir haklari igerir. 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler ise satin ahm maliyet degderlerinden gosterilir ve iktisap edildikleri tarinten sonraki
5 yili gegmeyen bir sure i¢in tahmini faydali &murleri Uzerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa
edilirler. Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir tutarlarina indirilir. Deger diisUkligu tutari, olustugu donemde kapsaml gelir tablosuna
gider olarak dahil edilir.
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Yatinm amacgh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatinm amacli gayrimenkuller olarak siniflandinlir ve gergcege uygun deger ydntemi ile
degerlenir. Yatirrm amagh gayrimenkullerin ger¢gege uygun degerindeki bir degisiklikten kaynaklanan
kazang veya zarar, olustugu donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Yatirim amagclh gayrimenkullerin kayitlardan ¢ikarilmasi, elden gikarilmalariyla, ya da bir yatinm amagli
gayrimenkulin kullanimdan c¢ekilmesiyle ve bunun elden g¢ikariimasindan ileriye doénidk higbir
ekonomik fayda beklenmiyorsa gergeklesir. Yatirim amacli gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasi sonucu
olusan kar veya zarari elden ¢ikarma igleminin gerceklestigi ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Yatirnm amagli gayrimenkullere yapilan transferler sadece, gayrimenkuliin mulk sahibince kullanimin
sona ermesi, baska bir tarafa faaliyet kiralamasi g¢ergevesinde kiraya verilmesi ya da yatirm
g¢alismalarinin  sonlanmasi neticesinde, gayrimenkulin kullanim amacinda degisiklik olmasiyla
muimkundur. Yatirrm amagh gayrimenkullerden yapilan transferler ise, gayrimenkulin milk sahibince
kullaniimaya basglamasi, ya da satisina yodnelik yatirm c¢alismalarinin baglamasi halinde kullanim
amacinda degisiklik olmasiyla gergeklesir.

Ticari borglar

Ticari borglar gergeklesmis mal ve hizmet alimlari ile ilgili faturalanmig ya da faturalanmamis tutarlari
ihtiva etmekte olup, indirgenmis net degerleri ile taginmaktadir.

Finansal olmayan varliklarda deger dusiikliigu

Sirket, her finansal durum tablosu tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Béyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir.

Eder s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse, deder disukligi meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden ylksek olani segilerek bulunur.

Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugtinku degeridir. De@er dusukligu kayiplari kar
veya zarar ve diger kapsamlh gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger disukligu
kaybi, o varhigin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dusukligunin kayitlara
alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce
deger dusukligu ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Finansal varlik ve yiikiimluliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yukimlulUkleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
s6z konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar Gzerindeki kontroliinli kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Sirket finansal yukimlUlikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yukimliligd ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman asimina udrar ise kayittan ¢ikartir.

Batun normal finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket'in varligi almay veya satmayi
taahhut ettigi tarihnte kayitlara yansitir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olugsan genel
teaml ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Faiz gelir ve giderleri
Faiz gelir ve giderleri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Ertelenen vergi

Ertelenen vergi; yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegcici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilr.

Ertelenen vergi yUukimluligu vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken; indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak ve ayni isletmeye iligkin olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin
cari vergi yukimluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yukimlulukleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay Sirket'e ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin glvenilir
olarak olgllebilmesinin mimkin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler, katma deger vergisi ve
satis vergileri distldikten sonra net olarak gosterilir. Gelirin olusmasi icin asagidaki kriterlerin
gerceklesmesi kosulu aranmaktadir:

Gayrimenkuliin satisi

Satilan gayrimenkulln, riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin gavenilir bir
sekilde hesaplanabildigi durumda, tapu devri gerceklestiginde, gelir olusmus sayilir. Gelir, bu iglemle
ilgili olusan ekonomik faydalarin Sirket’e girisi mimkin goruliyorsa ve bu gelirin miktari gavenilir bir
sekilde Olgulebiliyorsa gergeklesir.

Gayrimenkul kiralamalarindan elde edilen kira gelirleri

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, kiralama suresi boyunca dogrusal olarak
tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Eger Sirket'in kiracilarina sagladigi menfaatler varsa, bunlar
da kiralama suresi boyunca kira gelirini azaltacak sekilde kaydedilir.

Hizmet gelirleri

Hizmet satisindan dogan gelir, dl¢ulebilir bir tamamlanma derecesine ulastigi zaman olugsmus sayilir.
Yapilan anlasmadan elde edilen gelirin guvenilir bir sekilde dl¢iilemedidi durumlarda gelir, katlanilan
giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir.

Faiz gelirleri

Tahsilatin stpheli olmadigi durumlarda tahakkuk esasina goére gelir kazanilmis kabul edilir.

Banka kredileri

Butin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢c degerlerini de yansittigi dusunilen ve ihrag maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yéntemiyle
indirgenmis net degerleri ile gésterilir. indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve
geri ddeme sirasindaki indirimler ve primler géz éntinde bulundurulur.

Borglanma maliyetleri

Borclanma maliyetleri dzellikli bir varhidin satin alinmasi, ingaati veya uUretimi ile dogrudan iligkisi
kurulabildigi takdirde, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tir maliyetler
guvenilebilir  bir bicimde Olgulebilmeleri ve gelecekte ekonomik vyararlardan isletmenin
faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, varlidin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda
olmayan borglanma maliyetleri ise olustuklari tarihte giderlestirilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Finansal varliklar

TMS 39 kapsamindaki finansal varliklar, gercege uygun deger (rayic deger) farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar ve satiimaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandiniir. Finansal varliklar, ilk olarak, gercege uygun degerlerinden ve
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirimemesi
durumunda, birebir iligkilendirilebilen islem maliyetleri dahil olmak Gzere kayda alinirlar.

Sirket, finansal varlik veya ylUkumlilikleri, ilgili finansal arag sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tGzerindeki kontrolinl kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Sirket finansal yidkimlilikleri ancak sézlesmede tanimlanan yukimliligi ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Bitin normal finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almayi veya satmayi
taahh(t ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teaml ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Sirket, finansal varliklarinin siniflandirilmasina ilk kayda alimdan sonra karar vermektedir ve izin
verildigi ve uygun oldugu slrece, her mali dénem sonunda bunu yeniden degerlendirmektedir. Bitiin
olagan finansal varlik alim ve satim islemleri Sirket’in ilgili varligi almayi taahhit ettigi islem tarihinde
kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim ve
satimlardir.

Sirket’'in finansal durum tablosunda yansitilan finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve
diger alacaklar ile finansal yatirimlar olarak siniflandirilan bankalardaki vadeli mevduati icermekte olup
bunlar kredi ve alacaklar olarak siniflanmakta ve ilk kayda alimdan sonra itfa edilmis maliyetlerinden
varsa deger dusuklugu karsiligi disuldikten sonraki degerleri ile yansitiimaktadir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergegde uygun (rayi¢) deger, piyasa katihmcilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir
varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir (¢ikis fiyati). Mevcut
olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati gercege uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Kosullu varlik ve yukumliilukler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi muUmkun yukumlulikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl
yukdmlalikler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Nakit akis raporlamasi

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler,
kasa ve bankalarda bulunan nakit ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa vade vadeli yuksek likiditeye
sahip yatinmlarla teminat niteliginde olmayan mevduatlari icermektedir.

Pay basina kar/zarar

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kar/zarar, ana ortakhda ait net
kar/zararin ilgili dénem i¢cinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdélinmesi ile tespit edilir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltilir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukiimlilikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ydkimliligin bulunmasi, yUikimlaligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukUmlUlik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikumldlige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6ninde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylkimlaligun yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yuokimlaligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlgtlmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter de@eri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkli degerine esittir.

Karsilidin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tgincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore Kurumlar Vergisi'nden muaftir. Gelir Vergisi Kanunu’na goére
ise gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin kazanglari stopaja tabi tutulmus olmakla birlikte, 93/5148 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile stopaj orani "0" olarak belirlenmistir. Bu nedenle Sirket'in ve ilgili dénemlere
iliskin herhangi bir vergi yakimlaligu mevcut degildir.

Bununla birlikte Sirketin 31 Aralik 2013 finansal tablolarina konu olan bagh ortakhgi PUPA
Gayrimenkul Kiralama ve Yonetim Hizmetleri A.S., Turkiye’de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir.

Tuarkiye'de Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eylil 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degigmistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak uzere yururlige girmistir. Buna gore Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2013 yili i¢in %20’dir
(2012: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
Uzerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tuarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tger aylik finansal karlari izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 Uncl gunune kadar beyan edip 17 inci ginu aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o ylila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandidi ayi takip eden
dérduncu ayin 25 inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, finansal zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari
Tanimlanan fayda plani

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotl davranis
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukimIudur.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet suresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis
yillarda kazandigi1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim aktleryal kazanglar ve kayiplar gelir
tablosuna yansitiimistir.

Sirket, bagimsiz bir aktler sirket tarafindan, hesaplanan yukimlulik tutarini, ilisikteki finansal tablolara
yansitmistir.

Tanimlanan katki plani

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in bu
primleri ddedigi surece bagka yukumluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya
da aciklanan kosullu varlik ve yukamlaliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik
gOsterebilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir;

Yatirnm amagh gayrimenkullerin muhasebelestiriimesi: 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in
finansal tablolarda gercede uygun degerinden tasinan 128.137.158 TL tutarinda yatirrm amagli
gayrimenkult bulunmaktadir. Gergede uygun deger hesaplamasinda kullanilan tahmin ve varsayimlar
ilgili notta agiklanmistir.

Devreden KDV’nin muhasebelestiriimesi

Dipnot 14’de agiklandidi Uzere, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in 31.812.526 TL tutarinda
devreden KDV’si bulunmaktadir. KDV alacaklari, Sirketin satin alip sonrasinda birlestigi Pupa
Gayrimenkul’lin sahip oldugu gayrimenkulleri finansal kiralama yoluyla elde etmis olup satin alimindan
Once Sirket'in tim borcu kapatmasindan dolayi ilgili KDV alacadi olusmustur. Sirket yonetimi
tarafindan bu tutarin kisa vadede yararlanilamayacagi distnilmektedir. Bu nedenle ekli finansal
tablolarda indirilecek KDV uzun vadeli bir varlik olarak siniflandinimigtir. Bu tutardan isletmenin
surekliligi prensibi ¢ergcevesinde mevcut ve ileride gerceklesecek projeler neticesinde kaydedilecek
hesaplanan KDV ve diger 6denecek vergi ve ylkumluliklerin mahsup edilmesi yolu ile yararlaniimasi
planlanmaktadir.
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3.  lisletme Birlesmeleri

Birlesme Isleminin tescili igin yapilan bagvuru 11 Haziran 2014 tarihi itibariyle istanbul Ticaret

Sicilinde tescil edilip, sirketlerin Devralma Yolu ile Birlesme islemleri Haziran 2014’de tamamlanmistir.
Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde Denizbank Finansal Hizmetler Grubu sirketlerinden PUPA Gayrimenkul
Kiralama ve Yonetim Hizmetleri A.S. sirketinin tamamini ortak kontrole tabi Deniz Finansal Kiralama
A.S.den satin almistir. Sirket, s6z konusu satin alma islemini KGK tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik ilke karari (2013-2) ‘Ortak Kontrole Tabi isletme
Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi’ ¢cergcevesinde degerlendirmis, ortak kontrolin olustugu raporlama
doéneminin basi itibariyla satin alma gergeklesmis gibi finansal tablolarin dizeltmis ve ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunmustur. Pupa Gayrimenkul’iin
konsolidasyon oOncesi finansal tablolarinda gergcede uygun degerinden tasinan yatinm amagch
gayrimenkuller ise mali tablolara gercege uygun degerleri ile tasinmiglardir. Bu islemler sonucunda
herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamistir. istirak tutar ile satin alinan sirketin
sermayesindeki payi nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan “Ortak kontrole tabi
isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi” olarak 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimistir.

Elde edilen net aktifler 31 Aralik 2013
Nakit ve nakit benzerleri 8.405.892
Maddi duran varlklar 401.611
Maddi olmayan duran varliklar 197
Ticari alacaklar 444.836
Diger alacaklar 202.197
Yatirirm amacli gayrimenkuller 128.897.000
Diger duran varlklar 33.507.024
Ticari borglar (106.449)
Diger borglar (183.891)
Alinan net aktif deger 171.568.417
iktisap tutar 119.000.000
Ortak kontrole tabi igletmeleri igeren birlesmenin etkisi 52.568.417

4.  ls Ortakliklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

5. Bolimlere Gore Raporlama

Bolimlere goére raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

(24)



Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.
(Eski iinvaniyla Deniz Yatirnm Ortakligi A.S.)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger (*) (Not 25) - 480.668

Banka

- vadesiz mevduat 553 143.892
- vadeli mevduat 14.125.910 8.262.000
- bankaya verilen gekler 30.000 -
14.156.463 8.886.560
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (77.576) -
Nakit akim tablosuna baz nakit ve nakit benzerleri 14.078.887 8.886.560

*) S6z konusu tutar Sirket'in Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. nezdindeki cari hesabindan
olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar 12 Ocak 2015 vadesi olup, faiz orani %10,25’dir (31
Aralik 2012: %7,20).

7.  Finansal yatinmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gergegde uygun deger farki gelir

tablosuna yansitilan finansal varliklar - 489.128

- 489.128

31 Aralik 2013

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

Borglanma senetleri
I?evlet tahvilleri - - -
Ozel sektor tahvili 4.002 4.060 4.060

Hisse senetleri
Borsada islem gdren hisse senetleri 862.876 485.068 485.068
866.878 489.128 489.128

Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 27. notta aciklanmistir.
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8. Kisa vadeli bor¢glanmalar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal borglarin detaylari agagida verilmistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Krediler (*) (not 25) - 3.000.963

- 3.000.963

(*) Sirket 31 Aralik 2013 tarihinde Denizbank Istanbul Kurumsal Subesinden Deniz Varlik Yonetimi A.S.
yatirrminda kullanmak igin 6 ay vadeli erken édeme opsiyonlu %11,55 faiz oranli 3 milyon TL kredi kullanmigtir.
Bu krediden dogan 963 TL de faiz tahakkuku bulunmaktadir.

9. Ticari alacak, borglar ve diger alacaklar ve borglar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detaylari asagida verilmistir:

Kisa vadeli ticari alacaklar: 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

!Iigkili taraflardan ticari alacaklar - -
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

- Alicilar 1.230.165 1.291.241

- Alinan gekler 111.401 -

- Alinan senetler 74.997 75.003
1.416.563 1.366.244

Sipheli ticari alacaklar karsihgi (1.065.520) (921.408)
Ticari alacaklar, net 351.043 444.836

31 Aralk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle stipheli alacaklara ayrilan karsiliklarin dénem icindeki
hareketi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

1 Ocak 921.408 584.753
Donem iginde ayrilan karsiliklar 179.456 336.655
Doénem iginde tahsil edilen alacaklar (35.344) -
31 Aralik itibariyle 1.065.520 921.408

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle diger alacaklar ve borglar detaylari agagida verilmistir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bina ydnetim alacaklari (*) 127.000 -
Depozito ve teminatlar 2.502 -

129.502 -

(*) Sirket'in Bahgegehir Avm yonetimine verdigi is avanslardir.

(26)



Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.
(Eski iinvaniyla Deniz Yatirnm Ortakligi A.S.)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Ticari alacak, borglar ve diger alacaklar ve borg¢lar (devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ticari borglarin detaylari asagida verilmistir:

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

iligkili taraflara ticari borglar

iligkili olmayan taraflara ticari borglar

- Saticilar 29.259 106.449
- Diger ticari borglar 1.202 8.514
30.461 114.963

Diger borglar: 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Depozito ve teminatlar 125.185 59.453
Dava ve mahkeme giderleri karsiligi 58.700 65.400
Diger cgesitli borglar 63.576 10.802

247.461 135.655

10. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ciro Kira Tahakkuklari 84.443 60.433
Pesin 6denen Sigorta giderleri 68.806 47.174
Pesin 6denen AVM aidat giderleri - 64.154
Pesin 6denen vergiler 87.852 30.436
Gelecek aylara ait giderler 5.923 1.233

247.024 203.430
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11. Yatinm amagh gayrimenkuller

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait yatirm amagh gayrimenkullerde gergeklesen hareketler
asagidaki gibidir:

Yatinm amagh gayrimenkuller 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 Ocak 2014 aclilis bakiyesi 128.897.000 -
Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi sebebiyle elde

edilen yatinm amaclh gayrimenkuller - 116.765.073
Y1l igcinde alinan yatirnm amach gayrimenkuller 573.640 -
Y1l iginde satilan yatirrm amagcli gayrimenkuller (2.400.000) -
Degerleme etkisi 1.066.518 12.131.927
31 Aralik 2014 kapanig bakiyesi 128.137.158 128.897.000

Sirket 31 Aralik 2013 tarihinde Denizbank Finansal Hizmetler Grubu sirketlerinden PUPA Gayrimenkul
Kiralama ve Yonetim Hizmetleri A.S. sirketinin %100 payini toplam 119 milyon TL 6deyerek istirak
olarak satin almistir. Bu satin alma sonrasi PUPA gayrimenkuliin elinde bulunan gayrimenkuller
Sirket’e konsolide edilmis olup, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren finansal tablolara ait bakiyelerin
tamami konsolidasyon sonucu gelen gayrimenkullerden olusmaktadir.

istanbul-Bahcesehir Avm

istanbul ili, Basaksehir ilgesi, Hosdere Mahallesi,
e 20.284 m? yuzodlgimlt 265 Ada 6 Parselde kayith Al ve A9 olarak adlandirilan villa tipi bloklar
ile D blokta yer alan 9, E blokta yer alan 6 adet ticari Unite,
e 11.546 m? ylzOlcimll 267 Ada, 3 Parselde kayith C2 blokta 1 adet mesken, F blokta 33 adet
ticari Unite ve
e 19.370 m? yuzodlgimli 268 Ada 1 Parselde kayith G blokta 10, H blokta 7 adet ticari Unite
olmak uzere,
toplam 68 adet gayrimenkulden olugsmaktadir (1 Nisan 2014 tarihi itibari ile 265 ada, 6 parsel, E Blok,
2 nolu bagimsiz bolim 2.400.000 TL tutar ile satilmigtir).

Bu bolim 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 26 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporunda belirtiimis olan
70.116.000 TL (31 Aralik 2013: 72.175.000 TL) piyasa degeri ile degerlenmistir.

Ankara- Goksu Avm

Ankara ili, Etimesgut ilcesi, Eryaman Mahallesi, 90.679 m2 yiizdlciimlli, 48147 ada 1 parsel M Blok'ta
konumlu 38 adet igyeri niteligindeki tasinmazlardan olusmaktadir.

Bu bolim 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 26 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporunda belirtilmis olan
36.150.000 TL (31 Aralik 2013: 35.827.000 TL) piyasa degeri ile degerlenmistir.

Ankara —Metrokent Avm

Ankara ili, Etimesgut ilcesi, Eryaman Mahallesi, 30.171 m2 yiizolgiimli, 46477 ada 1 parselde kayitli,
C Blok’ta konumlu 23 adet isyeri niteligindeki tasinmazlardan olugsmaktadir (30 Haziran 2014 tarihinde
46480 Ada, 1 parsel, C Blok, 1 nolu bagimsiz bdlim 204.000 TL, 20 Adustos 2014 tarihinde 46480
Ada, 1 parsel, C Blok, 4 nolu bagimsiz bolim 369.640 TL tutarlari ile alinmigtir).
Bu boélim 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 26 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporunda belirtiimis olan
14.995.000 TL (31 Aralik 2013: 14.210.000 TL) piyasa degeri ile degerlenmistir.

Ankara — C Blok is Merkezi (Metrokent Koncept Magaza)

Ankara ili, Etimesgut iicesi, Eryaman Mahallesi, 12.290 m2 yiizélgiimlii, 46480 ada 1 parselde kayitl,
C Blok’'ta konumlu 26 adet isyeri niteligindeki tagsinmazlardan olusmaktadir.

Bu bolum 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 26 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporunda belirtiimis olan
3.867.390 TL (31 Aralik 2013: 4.465.000 TL) piyasa degeri ile degerlenmistir.
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11. Yatinm amagh gayrimenkuller (devami)

Ankara —Kres /Ana Okulu

Ankara ili, Etimesgut iicesi, Eryaman Mahallesi, 12.290 m2 yiizélgiimlii, 46480 ada 1 parselde kayitl,
A Blok Egitim Tesisi niteligindeki bir adet tasinmazdan olusmaktadir.

Bu bdlim 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 26 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporunda belirtiimis olan
2.698.768 TL (31 Aralik 2013: 1.820.000 TL) piyasa degeri ile degerlenmigtir.

Diizce — Kaynasl

Diizce ili, Kaynasli ilgesi, Dariyeribakacak Kéyu, 94.416 m2 yiizolgimli, G26C03BLA-B-C Pafta, 235
Parsel Uzerinde yer alan “Doksanalti Adet Konut ve Sosyal Tesis ve Tarla” nitelikli gayrimenkulde
konumlu, “Mesken-Dubleks” niteligine sahip 57 ve 59 nolu 2 adet bagimsiz bolimlerden olusmaktadir.
Bu bdlim 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 26 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporunda belirtiimis olan
310.000 TL (31 Aralik 2013: 400.000 TL) piyasa degeri ile dederlenmistir.

12. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlarinda
gerceklesen hareketler agagidaki gibidir.

1 Ocak . 31 Aralik
2014 llaveler Cikiglar Transferler 2014
Maliyet
Déseme ve demirbaslar 518.621 - - - 518.621
518.621 - - - 518.621
Birikmig Amortisman
Doseme ve demirbaslar (117.010) (88.695) - - (205.705)
(117.010) (88.695) - - (205.705)
Net kayith deger 401.611 (88.695) - - 312.916
1 Ocak ) 31 Aralik
2013 llaveler Cikiglar Transferler 2013
Maliyet
Doéseme ve demirbaslar 463.664 54.957 - - 518.621
463.664 54.957 - - 518.621
Birikmis Amortisman
Doseme ve demirbaslar (39.747) (77.263) - - (117.010)
(39.747) (77.263) - - (117.010)
Net kayith deger 423.917 (22.306) - - 401.611
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13. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak . 31 Aralik
2014 llaveler(*) Cikiglar 2014
Maliyet
Haklar 6.300 177.896 - 184.196
6.300 177.896 - 184.196
Birikmig amortisman
Haklar (6.103) (39.173) - (45.276)
(6.103) (39.173) - (45.276)
Net kayith deger 197 138.920

(*) Sirket'in 2014 yili igerisinde aldigi yazilimlardan olusmaktadir

14. Galiganlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 342.822 104.259
342.822 104.259

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar, izin karsiliklari ve personele 6denecek Vergi Harg ve Diger
Kesintilerden olugsmaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar 144771 85.471
144,771 85.471

Yirirliikteki Is Kanunu hilkiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakumlalagi vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayilli ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayill yasalar ile degisik 60’inci maddesi hikmi geregince
kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini édeme
yukimlaliga bulunmaktadir. Emeklilik Oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati ayhk 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlGligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yUkiUmldlik
tutarinin buglinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket'in yukUimlilUklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktleryal
degerleme yéntemleri kullanilarak gelistiriimesini dngdrur.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukdmlalik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelece@e iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimluliginun
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5 enflasyon ve
%9,90 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,67 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2013: %3,62 reel iskonto orani). Istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kidem tazminati bagimsiz aktler galismasina
dayandiriimistir.
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15. Diger duran varhklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklari (*) 31.812.526 33.512.065

31.812.526 33.512.065

(*) KDV alacaklarinin tamami ortak kontrole tabi isletme birlesmesinden kaynaklanmaktadir. Pupa
Gayrimenkul sahip oldugu gayrimenkulleri finansal kiralama yolu ile elde etmis ve satin alimdan 6nce
tim borcu kapamis olup, kesilen faturalar sonucu 31.812.526 TL'lik KDV alacagi olusmustur (31 Aralik
2013: 33.512.065 TL).

16. Ozkaynaklar

Sirket’in 6denmis sermayesi 50.000.000 TL (31 Aralik 2013: 50.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 50.000.000 adet hisseden olusmustur. (31 Aralik 2013 — 1 TL — 50.000.000 adet)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Pay
Orani 31 Aralik Orani 31 Aralik
Ortaklar Grubu (%) 2014 (%) 2013
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler (A) 0,01 5.000 0,01 5.000
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler (B) 91,37 45.686.690 86,75 43.374.656
Halka Acik Kisim (B) 8,62 4.308.310 13,24 6.620.344
Sirketin geri aldigi hisse senetleri (B) - - - -
100,00 50.000.000 100,00 50.000.000
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ydnetim Kurulu ) Yoénetim Kurulu
Uyelerini Aday Uyelerini Aday Gosterme
Paylarin Gosterme Hakki Hakki
Tertibi / Grubu Pay Adedi (Pay Basina) Pay Adedi (Pay Basina)
A 5.000 1 5.000 1

Sirket'in 5.000 TL nominal degerli imtiyazli A tipi pay bulunmaktadir. A grubu paylarin yénetim kurulu
Uyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim Kurulu Gyelerinin tamami A grubu pay
sahiplerinin gdsterdigi adaylar arasindan olmak Uzere, genel kurul tarafindan segilir.

A grubu paylarin tamami bilango tarihi itibariyla Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin mulkiyetinde
bulunmaktadir.

25 Aralik 2013 tarihinde Sermayenin, 14.985.000 TL'den 50.000.000 TL'ye artiriimasi dolayisiyla ihrag
edilen toplam 35.015.000 TL nominal degerli paylarin, 1 Tirk Lirasi nominal degerli beher pay igin
2,34 TL fiyatla alici Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'ye tahsis islemi, Borsa istanbul A.S. Toptan
Satiglar Pazari'nda (TSP) buglin gergeklestiriimek suretiyle tamamlanmistir. Tahsisli sermaye
artinminin ardindan 6denmis sermaye 50.000.000 TL’ye yukselmigtir.
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16. Ozkaynaklar (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yasal yedekler (*) 3.181.476 3.181.476
3.181.476 3.181.476

(*) Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 466. Maddesi'ne gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. isletmenin gecmis yillar
zararlari varsa %5’in hesabinda ticari kardan dusulir. TTK'ya gore safi kardan pay sahipleri igin %5
birinci temettii (kar payi) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere
dagitiimasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettl isletmelerin
o6denmis sermayesi lzerinden TTK 466/3. Maddesi ve ana sozlesme geredi pay sahipleri ile kara
istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngoérilmis kar payidir.

Kar Dagitimi

Halka acik sirketler, kar payl dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirlige giren IlI-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gére yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gcercevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sbzlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkl tutarl taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kér lzerinden nakden kar payi
avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen ka&r payl ayriimadik¢a; bagska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu Uyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
digindaki kigilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! nakden édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin ge¢cmis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére dizeltiimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir ddnem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket'in yasal kayitlarinda bulunan dénem zarari (940.813) TL (31 Aralik 2013: (1.163.674) TL d6nem
kar) ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari 9.374.415 TL'dir (31 Aralik
2013: 9.374.415 TL).
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16. Ozkaynaklar (devami)

Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi

Ana Ortak Deniz GYO, 31 Aralik 2013 tarihli duyurusu ile Kamuya acikladigi Pupa Gayrimenkul
Kiralama ve Yonetim Hizmetleri A.S.'nin %100'nin satin almistir. Bu islemler sonucunda herhangi bir
serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamistir. stirak tutari ile satin alinan sirketin sermayesindeki
payl nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan 52.568.417 TL tutarindaki fark dogrudan
Ozkaynaklar igerisinde “Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi” olarak 6zkaynaklar
altinda muhasebelestiriimistir. PUPA Gayimenkul’lin ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle
olusan aktif-pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibari ile
26.953.231 TL 6zkaynaklar altinda “Ortak kontrole tabi isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi” olarak

muhasebelestirmistir.

17. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak -

Hasilat 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hisse senetleri ve gegici iimuhaber satiglari 455.161 21.280.125
Devlet tahvili ve hazine bonosu satislari - 21.788.412
Kira geliri 7.546.212 6.820.306
Yatirrm amaglh gayrimenkul satis gelirleri - 1.209.936
Hisse senedi deger artis gelirleri / (azalis giderleri) - (266.647)
Kamu menkul kiymet deger artis gelirleri 11 5.217
Ters repo faiz gelirleri 29.786 461.014
Kamu menkul kiymet faiz gelirleri 51 740.600
Temettu gelirleri - 465.245
BPP Gelirleri 105 17.096
Takasbank 6diing menkul kiymetlerden alinan komisyon - 3.697
Vadeli islemler (VOB) teminati nema gelirleri - 2.826
Diger gelirler 99.515 -
8.130.841 52.527.827

1 Ocak- 1 Ocak-

Satiglarin maliyeti (-)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hisse senetleri ve gegici iimuhaber satis maliyeti (-) (455.161) (22.662.700)
Devlet tahvili satis maliyeti (-) - (21.886.592)
Vergi, resim ve harglar (-) (382.576) (1.947.018)
Bina yonetim giderleri (-) (1.740.350) (1.475.947)
Portfoy yonetim gideri (-) - (150.000)
Sigorta giderleri (-) (51.583) (68.962)
Hisse senedi alim satim komisyon giderleri (-) - (25.063)
Toplam (2.629.670) (48.216.282)
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18. Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Genel yonetim giderleri (-) (2.668.104) (2.346.772)
(2.668.104) (2.346.772)

19. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Personel ucret ve giderleri (1.444.188) (690.459)
Isletme giderleri (522.833) (423.573)
Halka Arz Giderleri(*) (5.250) (214.668)
Genel kurul giderleri (19.776) (85.087)
Borsa Istanbul’a 6denen giderler (22.908) (17.735)
I¢ kontrol sistemi hizmet alim gideri - (14.160)
Risk ydnetim sistemi hizmet alim gideri - (7.080)
Supheli ticari alacaklar (77.709) (350.997)
Davalik ¢cekler/senetler (66.403) (111.400)
Musavirlik ve danigmanlik giderleri (156.628) (142.194)
Karsilik giderleri (179.410) (59.989)
Amortisman ve itfa giderleri (127.868) (77.433)
Diger genel yonetim ve faaliyet giderleri (45.131) (151.997)
(2.668.104) (2.346.772)

* Sirket, SPK ve Bakanlik izinleri dogrultusunda gayrimenkul yatirm ortakhidina doénismek igin
20 Aralik 2013 tarihinde yaptigi olaganisti genel kurul toplantisinda, Gayrimenkul yatirim ortakligina
déniismek igin karar vermis olup, alinan genel kurul kararlari 26 Aralik 2013 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicil'inde tescil edilip, 02 Ocak 2014 tarih ve 8477 Sayih Tirk Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. Bu
unvan degisikligi dolayisiyla tekrar bir halka arz gideri olusmustur.
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20. Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2014 2013
Faiz gelirleri 1.101.913 199.978
Konusu kalmayan karsiliklar 95.900 546.222
Diger faaliyet gelirleri 158.920 891.883
1.356.733 1.638.083
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger giderler 2014 2013
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.995) (196.060)
(3.995) (196.060)
21. Finansal gelirler ve giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Kredi faiz giderleri (164.780) (9.378.500)
Kur farki gelir/(gideri) 40.527 (21.806.945)
Banka masraflari (508) -
(124.761) (31.185.445)

22. Yatinm faaliyetlerinden gelir ve giderler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillar i¢in yatirnm faaliyetlerinden gelirler agagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Yatirrm amagl gayrimenkullerin degerleme farklari 1.066.518 25.350.568
1.066.518 25.350.568
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23.  Vergi varlik ve ylikiimlulukleri (ertelenmig varlik ve yiikiimliiliikler dahil)

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore Kurumlar Vergisi'nden muaftir. Gelir Vergisi Kanunu’na goére
ise gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin kazanglari stopaja tabi tutulmus olmakla birlikte, 93/5148 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile stopaj orani "0" olarak belirlenmistir. Bu nedenle Sirket'in ve ilgili ddnemlere
iliskin herhangi bir vergi yakimluligtu mevcut degildir.

24. Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, cari yil net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Tedavildeki hisse senedi adedi:
1 Ocak itibariyla (toplam) 50.000.000 50.000.000
Geri alinan Sirket Hisse senetleri - -
31 Aralik itibariyla (toplam) 50.000.000 50.000.000
Tedavildeki hisse senedinin
Agirhikh ortalama adedi 50.000.000 1.489.421.231
Net dénem kari / (zararn) (TL) 5.127.562 (2.428.081)
Hisse basina kar / (zarar) (TL)
(0,01 TL nominal karsiligi) (*) 0.10256 (0,00200)

* Sirket'in sermayesi 31 Aralik 2014 itibariyla 50.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik
2013: 50.000.000 adet). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2013: hisse
basi 1 TL).

Sirket'in 5.000 TL nominal degerli, imtiyazli payr bulunmaktadir. Bu paylarin her biri yénetim kurulu
Uyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu Uyelerinin tamami A grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan olmak Uzere, genel kurul tarafindan segilir.

SPK'nin 10 Agustos 2011 tarih 26/767 sayil ilke Karari geregi, geri alim islemini miteakip
dénemlerde, ilgili paylar elden ¢ikarilincaya kadar yatinnm ortakliklari i¢in hesaplanan birim pay degeri,
toplam pay sayisindan geri alinan paylarin ¢ikariimasi sonucunda bulunacak tedavildeki pay sayisi
esas alinarak hesaplanir. Sirket, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibariyla hisse basina kazang
hesaplamasini ilgili karar ¢gergevesinde yapmistir.

(36)



Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.
(Eski iinvaniyla Deniz Yatirnm Ortakligi A.S.)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25. lligkili taraf agiklamalar

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki igslemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’deki cari hesap - 480.668

DenizBank istanbul Kurumsal Subesi vadesiz mevduat hesabi 553 143.892

DenizBank Istanbul Kurumsal Subesi vadeli mevduat hesabi 14.125.910 8.262.000

DenizBank istanbul Kurumsal Subesi tahsil gekleri 30.000 -

14.156.463 8.886.560

iliskili taraflar ile olan énemli islemlerin detayi asagidaki gibidir:

) 1 Ocak - 1 Ocak -
lligkili taraflara 6denen ticret/komisyonlar 31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Denizbank A.S. (kira gideri) 19.588 19.513
Denizbank A.S. (teminat mektubu komisyonu Ucreti) 200 200
Denizbank A.S. (faiz gideri) 164.780 254,129
Deniz Finansal Kiralama A.S. (kur farki ve faiz gideri) - 31.185.445
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (portfdy yonetim (icreti) - 150.000
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (risk yonetim hizmeti alim Gicreti) - 7.080
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. (verilen komisyonlar) 96 25.063
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.$. (i¢ kontrol hizmeti alim Ucreti) - 14.160
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.$. (MKK yetkilendirme Ucreti) 4.700 3.733
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Sermaye Artirrmina aracilik Gicreti) 5.250 -
194.614 31.659.323

Sirket, Merkezi Kayit Kurulusu A.$. (MKK) nezdindeki islemleri i¢in sdzlesme ile Deniz Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.’i temsilci olarak yetkilendirmis ve bu hizmet karsiliginda araci kuruma yillik 2.000 ABD

Dolari + BSMV hizmet bedeli 6demektedir.

Sirket 2013 yilinda, hisse senedi alim satim islemlerini araci kurum olan Deniz Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S. araciligi ile gergeklestirmis olup %0,0525 oraninda aracilik komisyonu édemistir.

Sirket 2013 yilinda, 1 Mart 2010 tarihinde Deniz Portfdy Yoénetimi A.S. ile imzalanan s6ézlesmeye
istinaden, Ui¢ ayda bir 6denmek Uizere aylik 12.500 TL portfdy yonetim lcreti 6demistir.

Sirket 2013 yilinda, 30 Eylidl 2011 tarihinde Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile imzalanan
sOzlesmeye istinaden, U¢ ayda bir 6ddenmek Uzere aylik 1.000 TL + KDV i¢ kontrol hizmeti alim Ucreti

ddemistir.
1 Ocak - 1 Ocak -
iligkili taraflardan alinan gelirler 31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Denizbank A.S. (faiz gelirleri) 1.101.913 202.409
Denizbank A.S. (kira gelirleri) 91.985 52.121
1.193.898 254.530
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25. lligkili taraf agiklamalan (devami)
) 1 Ocak- 1 Ocak-
Ust diizey yoOneticilere saglanan menfaatler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 901.403 217.176
901.403 217.176

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket 2014 ve 2013 yih faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit
akimi faiz orani riski ve fiyat riski) ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket'in finansal performansi Uzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Faiz orani riski yonetimi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, faize duyarli yatirimlarini kisa vadeli yaparak faiz riskini ydnetmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Araglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araglar
Borglanma senetleri - 4.060
Finansal kiralama yukumlultkleri - -
Banka kredileri - 3.000.963

Degisken faizli finansal araglar
Borclanma senetleri - -
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in bilangosunda alim-satim amagh finansal varlik olarak sinifladigi devlet tahvilleri sabit faiz
oranl oldugundan faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle Sirket'in bilangosunda alim-satim amagch finansal varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik
2013 tarihi itibariyla Sirket’in yaptidi analizlere gére TL faiz oranlarinin 100 baz puan artmasi veya
azalmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 4.060 TL tutarindaki sabit faizli
tahvil ve bonolarinin rayi¢ degerinde ve Sirketin net donem kari/zararinda 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla 4 TL azalig/artis olusmaktadir).

Fiyat riski

Sirket portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag
piyasa (hisse senedi fiyat) riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirketin
bilangosunda hisse senetdi portfdyii bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013 tarihi itibariyla BiST'de islem
goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmasi ve dider tim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda, Sirketin net kar/zararinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarda 48.507 TL artis /azalis
olugsmaktadir).

Kredi riski

Sirket'in finansal araglardan dolayr maruz kaldigi kredi riskine iliskin detayh bilgi 27'uncu dipnotta
verilmistir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, yukimlGlikler ve bilango digi yukimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket'in 31 Aralk 2014
tarihi itibariyla, finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan doévizli igslemleri bulunmadigindan dolayi
kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite risk yénetimi

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregdi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski tablosu:

Asagidaki tablo, Sirketin tlrev niteliinde olmayan finansal ylUkimliliklerinin vade dagilimini
goOstermektedir ve yakumlulUklerin 6denmesi gereken en erken tarihlerde 6denecegdi varsayimina goére

hazirlanmistir.

31 Aralik 2014

1 aya
kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil Sylizeri Vadesiz Toplam
Kisa vadeli
yukumlilukler 30.461  590.283 - - - 620.744
Toplam pasifler 30.461 590.283 - - - 620.744
31 Aralik 2013
1 aya .. .
kadar 1-3 ay 3ay-1tyil 1-5yil 5yl lzeri Vadesiz Toplam
Kisa vadeli
yukumlilukler 114.963 239.914 3.000.963 - - 3.355.840
Toplam pasifler 114963 239.914 3.000.963 - - 3.355.840

Beklenen vade ve s6zlesme vadelerine gore nakit ¢ikislari yukarida verilen likidite tablosundaki vade
ve tutarlardan farklilik géstermedigi icin ayrica bir tablo sunulmamistir.

27. Finansal araglar
Finansal Araglar Kategorileri:

31 Aralik 2014

Finansal varlklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Gercege uygun deger farki gelir

tablosuna yansitilan finansal varliklar

Finansal yikumlaltkler

Banka kredileri

Ticari borglar

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Gercgege uygun deger farki gelir

tablosuna yansitilan finansal varliklar

Finansal yukumilulukler

Finansal kiralama yukumlultkleri

Banka kredileri

Ticari borglar

Gergege

Defter degeri uygun degeri
14.156.463 14.156.463
351.043 351.043
30.461 30.461
Gergege

Defter degeri uygun degeri
8.886.560 8.886.560
444.836 444.836
489.128 489.128
3.000.963 3.000.963
114.963 114.963
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27. Finansal araglar (devami)

Gergege uygun deger ol¢iimleri:

Sirket'in gergege uygun degere iliskin siniflandirmalari asagidaki sekildeki gibidir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltimemis) fiyatlar.

Seviye 2: 1 inci seviyede yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretiimek suretiyle) gbézlemlenebilir

nitelikteki veriler.

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gdozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirirm amacli gayrimenkuller 128.137.158 - - 128.137.158
31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirirm amacli gayrimenkuller 128.897.000 - - 128.897.000

Yatirrm amaglh gayrimenkuller uygun degerleri bulunurken, kullanilan veriler sebebiyle seviye 3’e
siniflandiriimistir. 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénem igerisinde Sirket, ikinci seviye ile birinci
seviye arasinda ve UglUncl seviyeye ya da Uglincu seviyeden herhangi bir transfer yapmamistir

Degerlemeler sirasinda kullanilan yontemler ve varsayimlar soyledir:

Diizce — Kaynash: “Emsal Karsilastirma Analizi” yéntemi kullaniimistir. Bu yéntemde yakin dénemde
pazara ¢ikariimis ve satilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak pazar degerini etkileyebilecek
kriterler gergevesinde fiyat ayarlamalari yapildiktan sonra konu gayrimenkul igin fiyat belirlenmisgtir.
Bulunan emsaller konum, ulasilabilirlik, kullanim fonksiyonu, blylklik, mimari 6zellik, insaat kalitesi,
bina yasi ve manzara gibi kriterler dahilinde karsilastiriimig, bélgedeki emlak pazarinin glincel
degerlendirmesi igin emlak pazarlama firmalari ve mal sahipleri ile gérisulmus olup pazarlik paylari
dikkate alinarak deger takdiri yapilmisgtir.

Ankara — C Blok is Merkezi (Metrokent Koncept Magaza) ve A Blok Kreg/Ana Okulu: Konu
gayrimenkullerin deger tespitinde emsal karsilastirma ve direkt gelir kapitalizasyonu yontemleri ile
satis degerleri hesaplanmisg, iki ydntemden elde edilen degerlerin uyumlastiriimasi ile nihai deger
takdir edilmistir.

Ankara- Goksu Avm: Degerleme konusu taginmazlar aktif bir AVM blinyesinde yer almakta olup
bagimsiz bélium bazinda satis ve kira degerleri yapilan piyasa analizi sonucu “Emsal Karsilastirma
Yéntemi” ile hesaplanmistir. ikinci yéntem olarak “Direkt Gelir Kapitalizasyonu Yéntemi” ile de satig
degerleri hesaplanmis iki yontemden elde edilen satis deg@erlerinin uyumlastiriimasi sonucu nihai
degder takdiri yapilmigtir.

istanbul-Bahgegehir Avm: Dederleme konusu taginmazlarin deger takdirinde “Emsal Karsilastirma
Analizi” yéntemi sonucu ulagilan birim satis ve kira verileri dogrultusunda, Direkt Kapitalizasyon ve
Emsal Karsilastirma Yoéntemleri ile satis degerleri hesaplanmistir.

Ankara —-Metrokent Avm: Metrokent Avm’de konumlu tasinmazlar i¢in satis degerleri Emsal
Karsilastirma ve Direkt Gelir Kapitalizasyonu yontemleri ile hesaplanmistir. Kira verilerine gore satis
verilerinin daha tutarli olacagi disunudlerek uyumlastirma Emsal Karsilastirma Analizi yontemi lehinde
yapiimistir.
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27.

Finansal araglar (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2014
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis veya deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri
B. Kosullari yeniden gérisulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusUkligune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger dislklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iligkili _ Finansal Cari Hesap
Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf  Diger Taraf Yatinmlar Vadeli Mevduat Bakiyesi
- 351.043 - 129.502 14.125.910 30.553
- - - - 14.125.910 30.000
- 1.416.563 - 129.502 - 553
- (1.065.520) - - - -

(*) Tutarin belirenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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27.

Finansal araglar (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2013
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis veya deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri
B. Kosullari yeniden goérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusiklugine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiklugine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger disuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iligkili ] Finansal Vadeli Mevduat +  Cari Hesap
Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf  Diger Taraf Yatirimlar Ters Repo Bakiyesi
444.836 - - 203.430 489.128 8.742.668 143.892
- - - - - 8.742.668 -
443.761 - - 203.430 489.128 - 143.892
1.074 - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(43)



Deniz Gayrimenkul Yatirirm Ortakhgi A.S.
(Eski tinvaniyla Deniz Yatirnrm Ortakhigi A.S.)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
28. Karsiliklar, kogullu varlik ve yiukumliikler

Sarta bagh varlk ve yiikiimliliikler

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle teminatlar ve taahhGtler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Alinan teminatlar 592.555 335.203

Verilen teminat mektuplari

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRi)’ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 4.570 -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRV’lerin toplam tutari - -

Toplam 4570 -

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle TL cinsindendir.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden ge¢cmemis 2009 — 2014
aras! yillara iliskin ileride ortaya g¢ikabilecek ek vergi yikimliligu glvenilir ve belirli bir dizeyde
tahmin edilemeyecegdinden iligikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

b) 31 Aralik 2014 itibariyle gayrimenkuller bazinda serhler, hak ve yukimlilikler asagidaki
gibidir:

istanbul-Bahcesehir Avm

istanbul-Bahgehir Avm 265. Ada 6. Parsel iizerinde, Evrim Pinar Giizel Saglik Hiz. Tic. A.S. lehine
240.000 TL bedelle kira sdzlesmesi (yilhgi 96.000 TL’den 5 yilligina lehine kira serhi, 15 Kasim
2012) ve 1755 m2’lik kisimda TEK lehine irtifak hakki (2 Ekim 1990) bulunmaktadir.

istanbul-Bahgehir Avm 267. Ada 3. Parsel lizerinde, Bogazici Elektrik Dagitim A.S. Genel Mudiirligi
lehine krokisinde A ile gosterilen 118,56 m2’lik kisimda 49 yilidina irtifak hakki vardir (16 Kasim
2007).

istanbul-Bahgehir Avm 268. Ada 1. Parsel lizerinde, 1508 m2'lik kisimda TEK Iehine irtifak hakki (20
Ekim 1990), Altinkiliglar Kahve Kakao Urlinleri Ticaret ve Sanayi A.S. lehine 775.163,95 bedel
karsiiginda 5 yil siireyle kira serhi (26 Mayis 2008), Tirkiye Is Bankasi A.S. lehine 15 yIl siireyle kira
serhi (21 Haziran 2007) ve Ugiincli Cadde Pasta Cafe Ltd. Sti lehine toplam 2.640.000 TL bedel
karsilginda kira sozlesmesi (seneligi 528.000 TL bedelle 10 yil sire ile, 24 Mayis 2013)
bulunmaktadir.

Bahcgesehir Avm ile ilgili olarak 7 Ocak 2015 tarihinde Sirket’e teblig edilen Bakirkdy 3.Asliye Ticaret
Mahkemesi kararinda davaci Duman Ozel Saglik Tesisleri Ltd.Sti.'nin Sirket aleyhine actigi
tasarrufun iptali davasinda gorevsizlik karari verilmistir.
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28. Karsiliklar, kogullu varlik ve yiukiumlikler (devami)

Ankara —Metrokent Avm

13 numarali bagimsiz bélim {zerinde 29.02.2012 tarihli 50202 yevmiyeli beyan: istanbul 2. Asliye
Hukuk Mahkemesinin 17.01.2012 tarih 2012/13 esas sayili mahkeme mizekkeresi numarali
dosyasinda davalidir.

Ankara- Goksu Avm

Ankara-Goksu Avm 39 ve 40. bagimsiz bdlim numarali dikkanlar Gzerinde kira serhi: 8 Aralik 2011
tarih ve 37121 yevmiye ile 120.000 TL, 8 Aralik 2011 tarih ve 37188 yevmiye ile 120.000 TL bedel
karsiliginda kira s6zlesmeleri vardir.

29. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket 28/01/2015 tarih ve 2015/01 sayili Yénetim Kurulu Karari dogrultusunda; maliki oldugu
istanbul ili, Basaksehir licesi, Hosdere Mevkii, 267 Ada, 3 Parsel {zerindeki C2 Blok 53 nolu
bagimsiz bdlimdeki mesken KDV dahil 485.000 TL bedel {zerinden Hamim insaat Mimarlik
Muhendislik Ticaret Ltd. Sti.'ne satmistir.

Ayrica, 7 Ocak 2015 tarihinde Sirket'e teblig edilen BakirkOy 3.Asliye Ticaret Mahkemesi kararinda
davaci Duman Ozel Saglik Tesisleri Ltd.Sti.'nin Sirket aleyhine actigi tasarrufun iptali davasinda
gorevsizlik karari verilmistir.

30. Finansal tablolan 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Dipnot 1 ve 2’de anlatildigi tzere 31 Aralik 2013 tarihinde Denizbank Finansal Hizmetler Grubu
sirketlerinden PUPA Gayrimenkul Kiralama ve Yonetim Hizmetleri A.$. sirketinin tamamini ortak
kontrole tabi Deniz Finansal Kiralama A.S. ve diger ortaklardan 119 milyon TL ddeyerek satin almistir.
Sirket, s6zkonusu satin alma islemini KGK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarinin
Uygulanmasina yonelik ilke karan (2013-2) ‘Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi’ ¢cercevesinde “haklarin birlesmesi” yonetimi ile degerlendirmis, ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin bagi itibariyla satin alma gergeklesmis gibi finansal tablolarini yeniden
dizenlemis ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmal olarak
sunmustur. Bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamistir. 31
Aralk 2013 tarihi itibari ile istirak tutari ile satin alinan sirketin sermayesindeki payi nispetindeki tutarin
netlestirmesi sonucu olusan 52.568.417 TL tutarindaki fark dogrudan “Ortak kontrole tabi isletmeleri
iceren birlesmelerin etkisi” olarak dzkaynaklar altinda muhasebelestiriimisti. PUPA Gayimenkul’lin
ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusan aktif-pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla
1 Ocak 2013 tarihi itibari ile 26.953.231 TL 6zkaynaklar altinda “Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren
birlesmelerin etkisi” olarak muhasebelestirmistir.

31. EK Dipnot: Portféy sinirlamalarina uyumun kontrolii

Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 13 Eylil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan Seri I, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligskin Esaslar Tebligi'nin
16.maddesi uyarinca finansal tablolarinin dipnotlarina “Ek Dipnot: Portfdy Sinirlamalarina Uyumun
Kontroli” bashkli ayri bir dipnot maddesi eklemistir. S6z konusu dipnotta yer verilen bilgiler SPK’nin
Seridll, 14.1 nollu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi'nin
16.maddesi uyarinca finansal tablolardan tlretilmis 6zet bilgiler niteligindedir ve SPK’'nin Seri: VI,
No:11, “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Tebligi'nin portféy sinirlamalarina uyumun
kontroliine iliskin hikimleri gevresinde hazirlanmistir.
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31.

Ek dipnot: Portféy sinirlamalarina uyumun kontrolii (devami)

Ek Dipnot : Portféy Sinirlamalarina Uyumun Kontrolii

Tebligdeki R = I "
Konsolide Olmayan/Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri ilgili Sl et el DI
. (TL) (TL)
Diizenleme
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.24/(b) 14.156.463 969.796
B Sgly(/;';rrnenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule Dayali Md.24/(a) 128.137.158 :
C istirakler Md.24/(b) - 119.000.000
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) Md.23/(f) - -
Diger Varhklar 32.992.972 6.274
D Toplam Varliklar (Aktif Toplami) Md.3/(p) 175.286.593 119.976.070
E Finansal Borglar Md.31 - 3.009.477
F Diger Finansal Yukumlulikler Md.31 B -
G Finansal Kiralama Borglari Md.31 - -
H iligkili Taraflara Borglar (Ticari Olmayan) Md.23/(f) - -
| Ozkaynaklar Md.31 174.521.078 116.825.099
Diger Kaynaklar 765.515 141.494
D Toplam Kaynaklar Md.3/(p) 175.286.593 119.976.070
Tebligdeki R = R -
Konsolide Olmayan/Bireysel Diger Finansal Bilgiler ilgili SaliEcren el e
. (TL) (TL)
Diizenleme
Al Pgra ve Sermaye Piyasasi Araglarinin 3 Yillik Gayrimenkul Odemeleri Md.24/(b) : :
Icin Tutulan Kismi
A2 | Vadeli/Vadesiz TL/D6viz Md.24/(b) 14.048.887 -
A3 | Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari Md.24/(d) - -
B1 Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule Md.24/(d) : :
Dayali Haklar
B2 | Atil Tutulan Arsa/Araziler Md.24/(c) - -
C1 | Yabanci istirakler Md.24/(d) - -
C2 | Isletmeci Sirkete Istirak Md.28/1(a) - -
J Gayrinakdi Krediler Md.31 4.570 -
K Uzerinde Proje Gel@ﬂnlgcek Milkiyeti Ortakliga Ait Olmayan Ipotekli Md.22/(e) : :
Arsalarin Ipotek Bedelleri
Tebligdeki . AsaErl f
Portfoy Sinirlamalari lgili Cari D6nem Onceki D6nem(*) Azan?i Oran
Diizenleme
1 Uzerinde Proje Gel@hnlgcek Milkiyeti Ortakliga Ait Olmayan Ipotekli Md.22/(e) 0% 0% < %10
Arsalarin Ipotek Bedelleri
2 Szly(/lr;rpenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule Dayali Md.24/(a),(b) 73% 0% > %51
3 Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ile Istirakler Md.24/(b) 8% 100% < %49
Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule o
& Dayali Haklar, istirakler, Sermaye Piyasasi Araglar Md.24/(d) 0% 0% < %49
5 Atil Tutulan Arsa/Araziler Md.24/(c) 0% 0% < %20
6 | Isletmeci Sirkete Istirak Md.28/1(a) 0% 0% < %10
7 Borglanma Siniri Md.31 0% 3% < %500
8 Vadeli/Vadesiz TL/Déviz Md.24/(b) 8% 0% < %10

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile sunulan “Portféy sinirlamalarina uyumun kontroli” Deniz Yatirim
Ortakhgi A.$.’'nin konsolide olmayan finansal bilgilerini icermektedir.
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